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¢.Por que estudiar economia
internacional?



Razones y motivaciones

Los paises y estados pueden (y lo hacen) restringir el movimiento
internacional de bienes/servicios y de factores productivos

e Los movimientos internacionales de factores de produccion (inmigracion, IED)
son frecuentemente mas severamente restringidos (en relacion al comercio en
bienes y servicios)

= ...restricciones mas severas casi siempre son hacia el trabajo/inmigracion
[cfr. situacion actual en UK]

e El tema es esencialmente empirico -averiguar cuales son las fuerzas dominantes
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Razones y motivaciones (cont.)

e Las tecnologias de produccion no fluyen con facilidad a traves de las
fronteras

» Diferencias muy grandes en las tecnologias de produccion entre paises —no
sOlo diferencias en la disponibilidad fisica de factores productivos

» E| uso de ciertas tecnologias esta atado al capital humano

o ...que no puede ser transferido entre paises

= |nstituciones tienen impacto en la efectividad de la tecnologias

o |nfraestructura de transporte y comunicacion
o Sistema legal
o Instituciones del mercado de trabajo
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Razones y motivaciones (cont.)

o Alternativamente, muchos paises permiten e incentivan el comercio interno dentro
de fronteras nacionales

= Constitucion de US tiene clausula de comercio interestatal

o Regula el movimiento de toda forma de personas, bienes y servicios
o ...como también transporte y comunicacion entre estados

e Similar en Argentina — CN en articulos 10 y 11 explicitan que es libre la

circulacion de bienes y servicios de produccion nacional y de todo lo que ya
hubiera entrado por aduanas externas

= ...ademas seran libres de derechos y aranceles
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Comercio: nacional vs internacional

e ;Por qué entonces el comercio internacional es tan diferente del comercio
nacional?

= En primer lugar, factores de produccion y tecnologias de produccion son en
general especificos de los paises

» L os paises tienen potestad para restringir el comercio internacional
= Porque muchos politicos se oponen al comercio internacional
= Porque muchos consumidores (votantes) se oponen al comercio internacional
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Politicos y comercio
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Politicos y comercio (cont.)

~ (Cristina Kirchner - Vicepresident:
6699 'ee =
{ 7

“Hay un festival de importaciones,
no es tan dificil controlar eso”
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Politicos y comercio (cont.)

Les pido un ultimo esfuerzo
temporal, de un impuesto que es
malisimo y perverso".

Mauricio Macri
Presidente de la Nacion
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Politicos y comercio (cont.)

Tenemos que hacer
algo para que los
precios internos se
desacoplende los

internacionalesy

el modo son las
retenciones.

Alberto Fernandez, presidente
de la Nacion
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Politicos y comercio (cont.)

e Dado que los efectos de la politica comercial son frecuentemente estudiados a
nivel tedrico...

» y tambien en ese gran laboratorio de ensayos que es la historia econémica

Seguramente los politicos han aprendido...;no?

e sobre todo acerca de efectos econdmicos negativos
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Politicos y comercio (cont.)

EFPA

“We lose $800bn a year on
trade, every year.”

Donald Trump
US President
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Politicos y comercio (cont.)

e watcher.guru & 16h

JUST IN: us President Trump says the US will make "hundreds of billions of
dollars" from tariffs and "become so rich you won't know where to spend all that
money."

BREAKING NEWS

"DON'T HAVE THE CARDS" B 2
TRUMP: THERE NEEDS TO BE UKRAINE-RUSSIA CEASEFIRE DEAL '\ I-EV_E N

FOX NEW TONIGHT 8PM k.

Qa2 Q173 (32 V4
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Politicos y comercio (cont.)

U.S. Farmers Lost Billions to
Trump-Era Retaliatory Tariffs

Estimated U.S. agriculture export losses mid-2018
to end of 2019 due to retaliatory tariffs

Change in ag exports

China @ $25.7B . -76%

European Union @ I $0.6B . -42%

Mexicoqollso.ss @® 20%
Canada (+)|$0.1B Q 3 o 4%

Turkey @ |$0.1B @ 22%

India & |$0.1B @ 7%

Tariffs imposed June/July 2018. Excludes first round of Chinese tariffs from April 2018

Source: Grant et al. Agricultural Exports and Retaliatory Trade Actions.
Applied Economic Perspectives and Policy (2021), USDA
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Preferencias: individuos:

e Preferencias individuales ante el comercio internacional no siempre informadas

» |ndividuos no tienen por qué conocer como afecta el comercio internacional a
la economia tanto en lo macro como micro

e Aun si conocieran perfectamente todos los efectos, hay problemas
» |ndividuos tienen diferentes roles

o Productores de bienes transables y no transables
o Consumidores de bienes transables y no transables
o Trabajadores

e Opiniones pueden ser segadas en funcion de contenido informativo
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Preferencias: individuos (cont.)

American Views on NAFTA

Thinking about the North American Free Trade Agreement (or NAFTA) that
includes Canada, the United States, and Mexico, what effect has NAFTA had on the
U.S. economy? Has it been ... ?

53%

37%

. 8%

o 08

- I

Mainly positive Mainly negative  Neither positive nor Don't
negative know/Refused

GALLUP
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Preferencias: individuos (cont.)

Venezuela 87% a favor

En promedio Honduras 86

o 73% ———

apoya el . B

comercio. % LT Uruguay 86

Peru 59

. MNicaragua
/! . o B6
México 64 ‘(
Costa " _ Ecuador

Rica \ # 80
&6 N ____-“"T—— {
Guatemala / \.‘

67 ! El Salvador
i I / /76
Colombia 63 I }‘Chrle 26
Repubnca‘s;'h i' N
Dominicana I Bolivia 75
: “"p‘-’ 73
87 < TooeememcmTT araguay
,// Fanama 68

Todos los paises de la
regién presentan
niveles de apoyo
superiores al 50%.
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Preferencias: individuos (cont.)

Formulacion positiva
100 _ Grupo de control “iEstd a favor o en contra de que (su pais) aumente el comercio con
“¢Esta a favor o en contra otros paises de manera que disminuyan los precios y aumente la
90 - de que (su pais) aumente el variedad de productos que usted puede
comercio con otros paises?”. comprar?”.

80 -
/0 - ADIFERENCIA POR
60 FORMULACION

N NEGATIVA
50 -
40 - \

En promedio, la

- formulacion negativa

30 9 Formulacién negativa
reduce el apoyo en erd
20 - o un 26,4 % ¢.. aunque se pierdan
Formulaciéon mixta empleos en algunos
10_ “é... de manera que disminuyan los precios y aumente la sectores
variedad de productos que usted puede comprar, aungue se importadores?”.
0- pierdan empleos en algunos sectores importadores?".
| | | | | | | | | | | |
> 2 0 ? 'o “ 'o > N N 2 S \P
Qé §§’$p Q§’6§\@§ 6’ @ 6‘ ‘%§§ ép(§§q§)é§ gpzﬁp &
4\(')0 Q\Q, c}'b é-e' > (0\(\ 4\ co’&\\ Q/C}) . \c?k \)‘k\} O(\ E‘;(\?:L
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Pero los economistas...

e Estan mayoritariamente a favor del libre comercio —lo cual significa mucho a la luz
de las significativas diferencias entre los economistas

= Tienden a coincidir en que en promedio los ciudadanos de EEUU han tenido
mejor bienestar con el NAFTA que sin el mismo

= En general tienden a ponderar los beneficios del comercio a largo plazo al
recomendar eliminar el proteccionismo

e Sin embargo — debate intenso sobre efectos distributivos asociados al libre
comercio
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...tienden a estar de acuerdo

100%
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63%
50%
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— 10%
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© 2023, Initiative on Global Markets.
Source: IGM Ecomomic Experis Fanel

Methodology
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Estudio de la economia internacional

e Existen dos grandes ramas de la economia internacional
= comercio internacional —énfasis en transacciones reales

o conficto EEUU-UE en torno a los subsidios a las X agricolas de la UE

= finanzas internacionales —énfasis en aspectos monetarios de la economia
Internacional

o controversia sobre si el tipo de cambio debe flotar libremente o debe ser
administrado —“fear to float”

 Materia: comercio internacional sera cubierto en las primeras 5 (cinco) unidades
mientras que finanzas internacionales sera el tema de las unidades 6 a 9.
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Globalizacion



El mundo global

“iQué extraordinario episodio del progreso economico del hombre llegé a su
fin en agosto de 1914!...Los habitantes de Londres podian pedir por teléfono,
mientras se tomaban el té de la mafnana en la cama, productos de todo el

mundo, en las cantidades que mas gustasen y esperar que fueran
prontamente entregados a la puerta de su casa”

[John Maynard Keynes, Las Consecuencias Economicas de la Paz (1919)]
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Globalizacion: naturaleza

e “Incremento en las transacciones internacionales en los mercados de bienes,
servicios and factores” [Deardorff and Stern]

e Crecimiento y alcance expandido de instituciones y organizaciones
iInternacionales

= Corporaciones multinacionales
= |nstituciones interancionales: ONU, Banco Mundial, FMI, OMC
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Globalizacion: medicion

e Varias medidas posibles

= Flujos comerciales: exportaciones (X) e importaciones (M) de bienes y
servicios

= Comercio de servicios: transporte, telecomunicaciones, consultoria, IT, call
center

= Propiedad de activos extranjeros
= Inmigracion

= Convergencia de precios: posibilidad de comercio puede tener importantes
efectos
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M1: Flujos comerciales

Value of exported goods as share of GDP, 1886 to 2014

Estimates correspond to merchandise export-to-GDP ratios.

40%

30%

20%

10%

0%

or T T T T T T 1
1886 1900 1920 1940 1960 1980 2000 2014

Source: Fouquin and Hugot (CEPII 2016) OurWorldInData.org/trade-and-globalization « CC BY
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M1: Flujos comerciales (cont.)

Trade as share of GDP, 2020

Shown is the 'trade openness index' — the sum of exports and imports of goods and services, divided by the gross
domestic product.

No data 0% 20% 50% 100%  200%  500%

\ ] \

Source: World Bank and OECD OurWorldInData.org/trade-and-globalization « CC BY
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M2: Exportaciones de servicios

Share of services in total exports, 1970 to 2021

Services refer to economic output of intangible commodities that may be produced, transferred, and consumed at the
same time. The share of services in total exports comes from comparing trade in goods and services at current US

dollars.
50% Ireland
India
0,
40% \— Denmark
United States
30%

AN AN ‘ W Worid
20% \ /*

\"/ Argentina

10%
Mexico
0% r T T T T 1
1970 1980 1990 2000 2010 2021
Source: Our World in Data based on World Bank OurWorldInData.org/trade-and-globalization « CC BY
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M2: Exportaciones de servicios (cont.)

ICT

27.26%

Travel and
tourism

5.39%

India

]
l= Transport

Petroleum
oils,
refined

26.38%

Insurance
and finance

6.35%

Travel and
tourism

20.74%

Medicaments,
packaged

6.30%

Perfumes

0.60%

Cruise
ships
and
similar
vessels

3.79%
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M3: Activos extranjeros

Figure 1

World External Assets
(Percent of world GDP)

| Financial centers | Advanced economies excl. financial centers [ll EMDE excl. financial centers

200

150

100

50

0
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Source: Author's calculations based on Lane and Milesi-Ferretti, External Wealth of Nations database. . Hutchins Center

on Fiscal & Monetary Policy

L at BROOKINGS
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M3: Activos extranjeros

Figure 3. International Financial Integration:
Industrial Group and Emerging Markets/Developing Countries Group, 1970-2004

350
300 1 Industrial
countries
250
200 F
-
150

— — -

— )
100 | Emerging and developing
economies
0 -___ — —
0

1970 1972 1974 1976 1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000

Note: Ratio of sum of foreign assets and liabilities to GDP, 1970-2004.

2002 2004
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M4: Migracion internacional

Number of Immigrants and Their Share of the Total U.S. Population, 1850-2021
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Migrant Population 1995 161.3 million

Data from http://lunmigration.org

Plot by @guyabelguyabel
Persons living outside

their country of birth
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M5: Converencia de precios

e Caida en costos de transporte en siglo XIX llevaron a mucha mayor convergencia
de precios incluso considerando desde la 2GM

» Precios de granos en Chicago vy Liverpool
o 60% de diferencia en 1870 a 15% de diferencia en 1912!

Lo mismo aplica para la convergencia de salarios

= Principal fenoOmeno de convergencia en salarios reales mucho mayor en siglo
XIX que en 2GM
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Causas de la globalizacion



Causas de la globalizacion

e Siglo XIX — innovacion tecnologica trae aparejado disminuiciones en los costos
de transporte y comunicacion

e Disminucion y quita de tarifas y aranceles — advenimiento de GATT y OMC
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Causas de la globalizacion (cont.)

Average of Regional Tariffs after World War 11 Average Tariffs on US Imports (1900-2000)
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Patrones de comercio



. Quién comercia con quién?

Una de las explicaciones mas robustas y tradicionales de los patrones de
comercio entre paises es la dada a traves del modelo de gravedad del
comercio mundial. El nombre se debe a la analogia con la ley de |la gravedad
de Newton: al igual que la atraccion de la gravedad entre dos objetos
cualesquiera es proporcional al producto de sus masas y disminuye con la
distancia, el comercio entre dos paises cualesquiera es proporcional al
producto de su PIB y disminuye con la distancia, ceteris paribus.
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El modelo de gravedad

Muchos trabajos predicen comercio entre paises a traves de una ecuacion:

T, = Y

¢, Por qué funciona”? economias grandes tienden a gastar mucho en (M)

= comercio entre dos paises cualesquiera aumenta cuanto mas grande sea
cualquiera de las economias implicadas

En la practica, tanto la UE como EEUU atraen solo un 2% del gasto del otro y
representan cada uno un 25% del PIB mundial!
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El modelo de gravedad (cont.)

Porcentaje del comercio
estadounidense con la UE

30
25
Alemania
20
® Reino Unido
15
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10 °
Belgicz e ltalia
e.gm"]
®
5 _|Dinamarca
Austria ® Espana
o @ Suecia P
@ Polonia
0 : : | |
0 5 10 15 20 25

Porcentaje del PIB de la UE
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El modelo de gravedad (cont.)

El modelo de gravedad ajusta los datos relativamente bien —pero no perfecto

= Ejemplo — Paises Bajos, Bélgica e Irlanda comercian mucho mas con
EEUU de lo que predice el modelo de gravedad

Con Irlanda — afinidad cultural, historica e idiomatica

Con Bélgica/Paises Bajos — posible efecto de costos de transporte y geografia
[Rotterdam, Amberes]
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Obstaculos al comercio

El rol de la distancia — Canada y Megjico comercian mucho mas con EEUU
gue lo que lo hacen economias de similar tamano en la UE

= mayoria de modelos estimados encuentran que un aumento de 1% en la
distancia entre 2 (dos) paises disminuye el comercio entre un 0.7 y 1%

Pero ademas hay otro elemento — EEUU, Canada y Méjico forman parte de

un acuerdo comercial, conocido como NAFTA —implica que no hay aranceles
(salvoe excepciones) para el comercio entre esos paises
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Porcentaje del comercio
estadounidense con la UE
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Obstaculos al comercio (cont.)
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Politica comercial



Politica comercial

e AuUn con todo lo dicho en relacidon al tamano de las economias, la distancia

(geografia) y los acuerdos comerciales, existen desde siempre incentivos a
restringir el comercio internacional en oposicion al nacional

= Existencia de otro tipo de barreras formales
= Crisis econdmicas

= Razones de ideologia politica

e En otras palabras, una gran mayoria de paises aun implementan y con bastante
frecuencia politica comercial
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Politica comercial (cont.)
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Politica comercial (cont.)

Grafico 2.4 indice de liberalizacién comercial KOF de América Latina y el Caribe

180 -

160 -

140 -

120 -

1970 =100

100 -

80 -

indice de liberalizacon comercial,

60 T T T T T I T T I
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

Fuente: Calculos propios a partir de datos de KOF.

Nota: Cuanto mas alto es el indice mayor es la liberalizacion. Este es el indice de jure, que se estructura
asi: i) un 32,5% de barreras no arancelarias y costos al comercio para importaciones y exportaciones;
i) un 34,5% de impuestos sobre el comercio internacional como porcentaje del ingreso; iii) un 33% del
promedio simple de las tasas arancelarias. La muestra incluye: Argentina, Belice, Bolivia, Brasil, Chile,
Colombia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Guyana, Honduras, Jamaica, México, Nicaragua,
Panama, Paraguay, Peru, Republica Dominicana, Suriname, Trinidad y Tobago, Uruguay y Venezuela.
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Politica comercial (cont.)

G20 trade barriers by type, data as of 2022 to 2023, %
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Politica comercial (cont.)

La politica comercial tiene (y han sido ampliamente estudiados) efectos
microeconomicos y macroeconomicos pero tambien politicos

Existen también simples intuiciones y evidencias anecdoticas que permiten ver
cierta correlacion entre paises con politica comercial restrictiva y sus niveles de
poderio economico y/o otros indicadores de desarrollo

= proteccionismo y pobreza por ejemplo...
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Politica comercial (cont.)

Where the World Is Charging
Most Tariffs

Applied weighted mean tariff rate (all products), by country

d -

W 15%+

M 10-14.9%

M 5-9.9%
2-49%
0-1.9%

No (recent)
data

Recent new tariffs in the U.S./China/Canada have raised levels there
Latest available (2021-2022). DRC, Syria, Iran, Haiti: 2020. Egypt: 2019
Source: World Bank

statista %a

Arancel promedio ponderado

The World’s Child
Poverty Hotspots

Estimated share of children (0-17 y/o)
living in extreme poverty in 2022"

Not available £ ©

* Extreme poverty is defined as living on less than $2.15 per person per day
at 2017 purchasing power parity.

Sources: World Bank, UNICEF

statista %a

Pobreza infantil
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Politica comercial (cont.)
e Otras evidencias reflejan el hecho de que aun a pesar de la cercania geografica,
las fronteras politico-administrativas tienen un efecto negativo sobre el comercio

e Aplicaciobn — las provincias canadienses comercian significativamente mas
entre si que con los estados de EEUU

» En todos los casos, el comercio entre la Columbia Britanica y una provincia
canadiense es mucho mayor al que existe entre aquella y un estado
equidistante de EEUU
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Politica comercial (cont.)

[ Provincias canadienses ‘E‘Q
0. Columbia Britanica (’@ {Q

1. Alberta

2. Saskatchewan

3. Manitoba

4, Ontario

5. Quebec

6. Nueva Brunswick

[ Estados de los
Estados Unidos
1. Washington
2. Montana
3. California
4. Ohio
5. Nueva York
6. Maine
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Politica co

Pcia (Canada)

mercial (cont.)

Comercio (%)

Comercio (%)

Estado (EEUU)

Alberta 6.9 2.6 Washington
Saskatchewan 2.4 1.0 Montana
Manitoba 2.0 0.3 California
Ontario 1.9 0.2 Ohio
Quebec 1.4 0.1 Nueva York
N. Brunswick 2.3 0.2 Maine

Table 1: Comercio de estados sub-nacionales con la Columbia Britanica
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Politica comercial (cont.)

e ;Por qué tienen las fronteras politico-administrativas un efecto tan negativo sobre
el comercio de bienes y servicios? — costos de transaccion [unidades 8 y 9]

e ;Por qué el patron de comercio internacional es tan cambiante?

» el mundo deberia ser mucho mas pequeno hoy con todos los avances
tecnoldgicos

= sin embargo, rol de las fuerzas politicas [unidad 8; Economia Politica
Internacionall

o mundo pequeno entre 1870 y 1914; mundo fragmentado entre 1914 y
1970; mundo pequeno con desintegracion vertical desde 1970; desde
2000’s s mundo global, politica nacional?
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Politica comercial (cont.)
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